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Os principais usos para o acido sulfurico sao fabricacao de fertilizantes,
processamento de minérios, sintese quimica, processamento de efluentes
liguidos e refino de petroleo
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Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF V VALE



O uso do sulfurico para fertilizantes, esta associado ao processo de
solubilizacdo dos principais nutrientes para a agricultura
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O agronegocio brasileiro € uma das principais fornecedoras de produtos
agricolas para o mundo

Producao mundial de gréos Producéo agricola no Brasil
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Além disso, possui diferenciais competitivos para desenvolver ainda mais o

agronegocio
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Fertilizantes € o insumo que isoladamente mais contribui para o crescimento
da producéo agricola brasileira

Area Plantada, Producdo de Griaos e Consumo de Fertilizantes
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Regides tradicionalmente exportadoras para o Brasil devem ter aumento de
demanda ao longo dos proximos anos, podendo impactar o trade global

Demanda global de acido sulftrico por regidao (Mt)
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Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF v VALE
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Maior crescimento da oferta esté previsto para ocorrer na Asia, enquanto
tradicionais exportadores para o Brasil devem ter baixo incremento na oferta
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Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU
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Oferta global de acido sulfurico por regiao (Mt)
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As principais fontes para producao de acido sulfurico devem seguir a mesma
tendéncia, enquanto o uso de piritas deve diminuir em funcao de restricoes
ambientais
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Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF v VALE
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O balanco global de acido sulfarico é equilibrado, pois o déficit podera
sempre ser suprido pela gueima de enxofre ou producao via pirita

Balan¢o de capacidade x demanda mundial - Mt
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Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF vv ALE

12



13

Agenda

| Overview

I Demanda e oferta global

“ Demanda e oferta brasileira

v Mercado transocedanico

\' Cenario atual e futuro




Mais de 80% da oferta de acido sulfarico no Brasil € controlado pelas

empresas produtoras de fertilizantes

Produg¢ao nacional de acido sulfurico - Mt

10
> s 5 48 8 5 .
8 1 7
7 -
6 -
5 -
4 -
3 -
2 -
1 -
'VQQ '»Q\:b 'v&b‘ '»Q\(? '»9\50 '19\/’\<< '»Qr\fé( '19@ '»&QQ '»&\3
B Queima de enxofre M Smelter W Piritas
m Outros M Reciclagem + Total Geral

+ Atualmente 85% da oferta de acido sulfurico no
Brasil é produzido via queima de enxofre e essa
tendéncia deve ser seguida no médio prazo

Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF
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Capacidade instalada (%) - 2016

8%

“

» Capacidade instalada em 2016: 9.4 Mt/ano

3

= Vale Fertilizantes

= Vale Cubatéo

= Copebras/CMOC

= Grupo
Paranapanema

= Galvani

= Votorantim

= Heringer

= Elekeiroz

= Nitro Quimica

= Qutros

* A Mbac (Itafés) pode retornar sua producado de 220 kt/ano
» Dois projetos podem entrar em operacédo ao longo dos préximos
anos: Salitre (Galvani) com 560 kt/ano e Pernambuco (Petrobras)

com 250 kt/ano
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Em torno de 80% do acido sulfdrico consumido no pais é dedicado para

producao de fertilizantes

Consumo de acido sulfurico no Brasil - Mt
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Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF
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Consumo por aplicagcdo (%) - 2016

= Sulfato de Aménio = Industrial = Acido Fosforico = SSP

* Mais de 80% do consumo de acido sulfdrico no Brasil &
para producdo de fertilizantes, sendo a producédo de
acido fosforico responsavel pela maior parte da demanda
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O ritmo de importacoes de sulfarico no Brasil esta mais acelerado em 2017,
podendo ser maior que o volume importado em 2015

Importacdes Brasil por pais - Mt Importacdes Brasil por porto - Mt
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Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF VVALE
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O Brasil deve continuar seguindo a tendéncia de deficit no mercado de
sulfurico, diante de maior crescimento do consumo x producao

Balan¢o de produ¢ao x consumo no Brasil

mwProdugdao " Consumo e==Déficit

9.500 - 1 - 700

- 579 587 L 600

f— 9.000 -

£ - 500

2 8.500

c o - 400 §

pt ]

o 8.000 - - 300 o

S 200

5 )

8 7.500 -

& - 100
7.000 - -

2.016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F

Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF
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Asia e Europa sdo as maiores regides exportadoras e Canada segue como
principal pais no trade

Maiores paises exportadores - Mt
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Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF VV ALE
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O mercado consumidor de sulfarico é pulverizado, sendo 0s principais
Importadores Filipinas, Marrocos e China

Maiores paises importadores - Mt
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Situacao atual do Mercado Global

I

« No mundo ha uma perspectiva de reducao
do excesso de capacidade

A alta de preco no Q3 de 2017 comeca a
enfrentar certa resisténcia nas principais

regioes de consumo . Tendéncia de crescimento nas importacdes

O aumento dos precos do cobre incentiva
os compradores chilenos para pagar o que
for necessario para trazer o produto

Oferta da Asia é apertada devido a paradas
para manutencao e mudancas na politica
ambiental

Importacdes para Marrocos, Brasil e EUA

do Brasil, diante de fortalecimento da
demanda

- Aumento progressivo de risco na oferta

nacional, em funcao da obsolescéncia dos
parques industriais

Maior restrigao ambiental na China deve
impulsionar precos no mercado de acido

internacional, seguindo a mesma tendéncia
do enxofre

devem permanecer fortes em 2017

Fonte: Sulphuric Acid Market Outlook CRU - August 2017, Analise VF V VALE
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